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FINANBEST EFICIENTE BOLSA GLOBAL, PLAN DE PENSIONES (N5270)

El Plan se encuentra integrado en el Fondo PSN Renta
Variable Global, Fondo de Pensiones (F-2111) que
pertenece a la categoria de Renta Variable, y cuenta
con una vocacion de inversion en renta variable global.
El Fondo invierte un minimo del 75% en titulos de renta
variable.

PSN Renta Variable Global, Fondo de Pensiones es un
patrimonio creado al exclusivo objeto de dar
cumplimiento al Plan de Pensiones que en él se integra.
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PATRIMONIO (€) 4.206.616,82 4.636.505,76 4.882.375,92 4.937.241,08 5.964.579,97
VALOR LIQUIDATIVO 16,77 17,84 18,55 18,35 21,04
N° PARTICIPES 395 415 440 456 472

Rentabilidades anualizadas
3 aios

2° Trimestre 2026 14,67% Acumulado 2026

Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras
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Cinco mayores posiciones Datos principales

ETF. Amundi Stoxx Europe 600 UCITS 19,49% Fecha de constitucion: 23/11/2018

ETF. INVESCO S&P 500 ACC 19,43% Categoria Inverco: Renta Variable

ETF. AMUNDI MSCI EMERG MARK 9,13% Comisién de gestion: 0,75%

ETF. ISHARES CORE S&P 500 EUR 7,95% Comision de éxito: -

ETF. X MSCI EMERGING MARKETS 7,01% Comision de deposito: 0,05%
Otros gastos (auditoria, registro mercantil, notario y otros): 0,03%
Retribucion cuenta: 0,00%
N° Registro DGS Fondo: F2111
N° Registro DGS Plan: N5270
Defensor del Participe: D.A. Defensor, S.L. info@da-defensor.org

Especificaciones del Plan de Pensiones

El Plan pertenece al sistema individual de aportacion definida, pudiendo ser participe cualesquiera personas fisicas, y su duracion
es indefinida.

Informe de Gestion

El segundo trimestre de 2026 estuvo dominado por el conflicto entre Estados Unidos e Iran y su impacto sobre el petréleo, con un
mercado que transité de la escalada a la desescalada. Abril arrancéd con un fuerte rebote en Europa (Stoxx 600 +4,8%), apoyado en
la rotacion hacia tecnologia y ciclicos, pese a la volatilidad en torno al estrecho de Ormuz. Mayo fue un mes excepcional en Estados
Unidos, con el S&P 500 subiendo un 5,1%, su mejor mayo desde los afios noventa, encadenando nueve semanas consecutivas al
alza, y el Nasdaq un 8%, impulsados por unos resultados extraordinarios ligados a la inteligencia artificial (Dell, Micron, Snowflake),
mientras Europa cerraba en negativo lastrada por el encarecimiento de la energia. Junio supuso el punto de inflexion: el acuerdo
inicial de desescalada entre Washington y Teheran del 15 de junio, con la reapertura gradual de Ormuz, provocé un desplome del
petréleo superior al 20% (WTI en 70,3$ y Brent en 71,9%), favoreciendo a Europa (Stoxx 600 +2,5%) frente a una toma de beneficios
en Estados Unidos (S&P 500 -1,1%).

En Estados Unidos, el trimestre combind un crecimiento sélido con una inflacion persistente. El PIB del primer trimestre se reviso al
alza hasta el +2,0% anualizado, los ISM se mantuvieron en zona expansiva y el mercado laboral sigui6 resiliente, con la tasa de
paro estable en el 4,3%. Sin embargo, la inflacion se consolidé como el principal riesgo: el IPC alcanz6 el 4,2% interanual en mayo y
el PCE subyacente el 3,4%. La Fed, bajo la nueva presidencia de Kevin Warsh desde el 15 de mayo, mantuvo los tipos en el rango
3,50%-3,75% durante todo el trimestre, pero endureci6 claramente su discurso, eliminando el sesgo hacia futuras bajadas y
reintroduciendo la posibilidad de una subida en 2026.

En Europa, el comportamiento fue de ida y vuelta, reflejando la mayor sensibilidad de la region al shock energético por su
dependencia del petroleo. Al rebote de abril le siguié un mayo débil, penalizado por los costes energéticos y la presion sobre los
bonos, y una recuperacion en junio liderada por Viajes y Ocio, Seguros y Bancos, con Telecomunicaciones, Materias Primas y
Automocion a la cola. La inflaciéon de la eurozona repunt6 hasta el 3,2% en mayo, lo que llevo al BCE a subir los tipos 25 puntos
béasicos en junio, situando la facilidad de deposito en el 2,25%, al tiempo que rebajaba sus previsiones de crecimiento y elevaba las
de inflacién. A nivel global, el Banco de Japén elevo su tipo de referencia hasta el 1,0%, maximo desde 1995, mientras el Nikkei
marcaba récords historicos.

En renta fija, el trimestre fue muy volatil y con sesgo de tires al alza. El Treasury a 10 afios se movio entre el 4,30% vy el 4,60%, con
el 30 afios superando el 5%, mientras el Bund escalaba desde niveles cercanos al 2,8% hasta el entorno del 3% ante las
expectativas de subidas del BCE. El mercado pas6 de descontar recortes a poner en precio un ciclo de endurecimiento adicional a
ambos lados del Atlantico, generando pérdidas en deuda publica, especialmente en los tramos largos. El crédito mostré6 mayor
resistencia, con spreads estables o ligeramente mas estrechos, lo que reforzé la preferencia por duraciones intermedias, crédito de
calidad y estrategias orientadas al carry.

En conjunto, el trimestre pasé de un escenario de maxima tension geopolitica y shock energético a un entorno de alivio y
normalizacién gradual, aunque con un acuerdo entre Estados Unidos e Iran todavia fragil y bancos centrales claramente mas
restrictivos. La diversificacion, la gestion activa y la seleccion de compafiias con balances sélidos, capacidad de fijacién de precios y
visibilidad de beneficios volvieron a ser claves para navegar el trimestre. De cara al segundo semestre, el foco se situa en la
consolidacién de la desescalada en Oriente Medio, la trayectoria de la inflacién y las decisiones de la Fed y el BCE.
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Informacion de interés

Se informa a los Sres. participes y beneficiarios, que el pasado 8 de junio de 2026, el Consejo de Administracion de PSN Mutua
acordo el cambio de promotor del plan de pensiones Finanbest Eficiente Bolsa Global, Plan de Pensiones (N-5270) a favor de
Merchbanc, E.G.F.P., S.A.U (G-0153), asi como la movilizacién del mismo al fondo de pensiones "Finanbest Bolsa Global, Fondo de
Pensiones (F-2227).

Dicha movilizacion se hara efectiva a partir del 15 de septiembre de 2026, manteniendo los participes y beneficiarios los mismos
derechos que mantuvieran hasta dicha fecha.

Se informa a los Sres. participes y beneficiarios que tienen a su disposicién en la pagina web (www.psn.es) las Especificaciones del
Plan de Pensiones Finanbest Eficiente Bolsa Global, Plan de Pensiones (N-5270), las Normas de Funcionamiento del Fondo de
Pensiones PSN Renta Variable Global, Fondo de Pensiones (F-2111), asi como la declaracion comprensiva de los principios de la
politica de inversion, pudiendo asimismo solicitar una copia de dichos documentos por escrito en las oficinas centrales de la Entidad
Gestora.

Asimismo, les recordamos que toda la informacion periédica sobre su plan de pensiones se facilitara de forma gratuita y de manera
preferente por medios electrénicos. No obstante, en el caso de que desee que el envio se continle realizando en papel, puede
comunicar su deseo por escrito a través del correo electrénico o a través de correo postal a la direccion de PSN sita en la calle
Villanueva, n® 11, 28001, Madrid.

Agquellos participes y beneficiarios que no hayan facilitado una direccion de correo electrénico a través de la cual desean que se les
remita la informacion periédica de su plan de pensiones, puede actualizar sus datos personales enviando un correo electrénico a .

Para mas informacion puede contactar con PSN a través de cualquiera de los medios disponibles en la web o a través del teléfono
910 616 790.

El Fondo de Pensiones en el que esta integrado el Plan, no ha realizado determinadas operaciones catalogadas como vinculadas
por el articulo 85 ter del RD 304/2004, por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de pensiones. A este respecto, la
entidad gestora ha verificado que las operaciones se han realizado en interés exclusivo del Fondo y a precios y condiciones iguales
o mejores que los del mercado, de conformidad con lo establecido en el Reglamento Interno de Conducta de Previsiéon Sanitaria
Nacional, PSN, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija.

Andlisis de la Cartera de Inversiones

Titulos Efectivo Instrumento Tipo de Valor Coste Plusvalia/Minusvalia % Patrimonio
69.063 544.631 LU1681045370 ETF. AMUNDI MSCI EMERG MARK (5817) Renta Variable 307.932 236.699 9,13%
673 474.357 IEQ0B5BMR087 ETF. ISHARES CORE S&P 500 EUR (5713) Renta Variable 259.260 215.097 7.95%
5.046 418.182 IEOOBTJRMP35 ETF. X MSCI EMERGING MARKETS (5703) Renta Variable 242,381 175.801 7.01%
2,591 337.245 IEO0BCBJGS560 ETF. SPDR WORLD SMALL CAP EUR (5714) Renta Variable 208.010 29.235 5,65%
852 327.012 LU0389811539 PT. AMUNDI-IND MSCI EUROPE-IEC (5825) Renta Variable 202.079 24.933 5,48%
1.154 291.131 IE00B53QDK08 ETF. ISHARES MSCI JAPAN EUR (5715) Renta Variable 177.209 13.922 4,88%
3.540 283.225 IE0032126645 PT. VANGUARD US 500 STK IDX- INS (5720) Renta Variable 135.944 47.280 4,75%
624 226.318 LU0968301142 PT.SCHRODER INT SEL-FR M-C EUR (6234) Renta Variable 120569 05.749 3,79%
11.341 156.732 IEQOBDRK7P73 PT. ISHR DEVELP RE ES-D ACEUR (6123) Renta Variable 139.999 16.732 2,63%
3.692 1.162.611 LU0908500753 ETF. Amundi Stoxx Europe 600 UCITS (5711) Renta Variable 697714 464.896 19,49%
88.298 1.159.000 IE00B3YCGJ38 ETF. INVESCO S&P 500 ACC (5816) Renta Variable 634.688 524.312 19,43%
[ 7.046 97.381 LU0995332854 PT. BLACKROCK GL-EMK COR BD-I2EH (6476) Renta Fija 92.365 5.016 1.63% ]
| 697 165.544 LU0290357176 ETF. EUROZONE GOV 5-7 (5695, Renta Fija 155.174 10.371 2,78%
[ 156 100.120 LU1654546347 PT. PICTET-USD GOVRNMNT B-l EUR (5763) Renta Fija 98.928 1.192 1.68%
| 364.201 364.201 Tesoreria EUR Depositos 364.201 0 6,11% |
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