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PSN PENSIONES RENTA FIJA CONFIANZA (N4804)

El Plan se encuentra integrado en el Fondo de Pensiones
"PSN Personal Renta Fija, Fondo de Pensiones" (F-1879)
que pertenece a la categoria de Renta Fija.

Por tanto el Fondo invierte hasta un 100% en Renta Fija
nacional o internacional, tanto publica como privada, y el
resto en tesoreria.

PSN Personal Renta Fija Fondo de Pensiones es un
patrimonio creado al exclusivo objeto de dar cumplimiento
al Plan de Pensiones que en él se integra
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PERIODO Sep 24 Dic 24 Mar 25 Jun 25 Sep 25
PATRIMONIO (€) 2.483.979,33 2.934.089,15 3.502.858,20 3.403.241,76 3.605.454,04
VALOR LIQUIDATIVO 11,73 11,88 11,94 12,03 12,30
N° PARTICIPES 342 360 369 370 368
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Distribucion de los activos del fondo
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Cinco mayores posiciones Datos principales

PT. TREA EM MRKT CR OPP-AUSDI  14,30% Fecha de constitucion: 28/01/2013

PT. FLOSSBACH STORCH BD OP-ITEU 13,96% Categoria Inverco: Renta Fija L/P

PT. BUY & HOLD LUX-B&H BNDS-1E  13,73% Comision de gestion: 0,85%

PT. LAZARD CREDIT OPP |-PVC EUR 12,93% Comision de éxito: -

PT. NEWCAPITAL GVC-EURIA 12,85% Comision de deposito: 0,05%
Otros gastos (auditoria, registro mercantil, notario y otros): 0,03%
Retribucion cuenta: 0,00%
N° Registro DGS Fondo: F1879
N° Registro DGS Plan: N4804
Defensor del Participe: D. Jaime Orfila Timoner defensordelparticipe@grupopsn.es

Especificaciones del Plan de Pensiones

El Plan pertenece al Sistema Individual de aportacion definida, pudiendo ser participe cualesquiera personas fisicas, y su duracién
es indefinida.

Informe de Gestion

El tercer trimestre de 2025 estuvo marcado por la divergencia entre la Reserva Federal y el Banco Central Europeo, la fortaleza de
la economia estadounidense y varios focos de inestabilidad politica en Europa. Los mercados globales alternaron avances con
episodios de volatilidad, en un contexto de expansion econémica aun sélida, pero con sefales de desaceleracion puntual en ciertos
sectores.

En Estados Unidos, la Fed inici6 en septiembre su primer recorte de 25 pb, situando los tipos en 4,00-4,25 %, pese al repunte de la
inflaciéon hasta el 2,9 % anual en agosto, el nivel mas alto desde enero. El incremento de los precios de la energia y la vivienda
gener6 dudas sobre la velocidad del proceso desinflacionario, aunque el consumo y el empleo continuaron mostrando fortaleza. Las
tensiones politicas en torno a la independencia de la institucién tras cambios en su cupula afiadieron incertidumbre. Los principales
indices bursatiles alcanzaron maximos a mediados de agosto, aunque cerraron el trimestre con ligeras caidas tras una rotacién
hacia sectores mas defensivos.

En Europa, el BCE mantuvo los tipos en el 2 %, tras varios recortes previos, adoptando una postura mas cauta ante la mejora
gradual de los indicadores de confianza. La caida del gobierno francés y la posterior inestabilidad politica en Francia provocaron
episodios de volatilidad en los mercados de deuda y renta variable del pais, con un aumento temporal de la prima de riesgo y
correcciones en el CAC 40. No obstante, el conjunto de las bolsas europeas mostré un tono mas estable, con avances en el
EuroStoxx 50, apoyado por el DAX aleman y el IBEX 35 espafiol, tras la mejora de la calificacién crediticia de Espafia a A+ por parte
de S&P.

En Asia, los mercados mantuvieron un tono constructivo, apoyados por estimulos selectivos en China y la fortaleza del sector
tecnolégico en Corea del Sur y Japén. En divisas, el euro se aprecio frente al délar, mientras el oro alcanzé nuevos maximos
histéricos en un entorno de mayor incertidumbre politica y monetaria.

En conjunto, el trimestre reflejo una fase de transicion en los mercados, con politicas monetarias divergentes, fortaleza econémica
en EE. UU. y factores politicos en Europa que contribuyeron a mantener una volatilidad moderada en los activos financieros
globales.
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Informacion de interés

Se informa a los Sres. participes y beneficiarios que tienen a su disposicidn en la pagina web (www.psn.es) las Especificaciones del
Plan de Pensiones "PSN Renta Fija Confianza, Plan de Pensiones" (N-4804), las Normas de Funcionamiento del Fondo de
Pensiones "PSN Personal Renta Fija, Fondo de Pensiones" (F-1879), asi como la declaracién comprensiva de los principios de la
politica de inversion, pudiendo asimismo solicitar una copia de dichos documentos por escrito en las oficinas centrales de la Entidad
Gestora.

Asimismo, les recordamos que toda la informacién periddica sobre su plan de pensiones se facilitara de forma gratuita y de manera
preferente por medios electrénicos. No obstante, en el caso de que desee que el envio se continle realizando en papel, puede
comunicar su deseo por escrito a través del correo electronico informacion@grupopsn.es o a través de correo postal a la direccion
de PSN sita en la calle Génova, n° 26, 28004, Madrid.

Aquellos participes y beneficiarios que no hayan facilitado una direccion de correo electrénico a través de la cual desean que se les
remita la informacion periodica de su plan de pensiones, puede actualizar sus datos personales enviando un correo electrénico a
informacion@grupopsn.es.

Para mas informacion puede contactar con PSN a través de cualquiera de los medios disponibles en la web https://psn.es/contacto
o a través del teléfono 910 616 790.

El Fondo de Pensiones en el que esta integrado el Plan, ha realizado determinadas operaciones catalogadas como vinculadas por
el articulo 85 ter del RD 304/2004, por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de pensiones. A este respecto, la
entidad gestora ha verificado que las operaciones se han realizado en interés exclusivo del Fondo y a precios y condiciones iguales
o mejores que los del mercado, de conformidad con lo establecido en el Reglamento Interno de Conducta de Prevision Sanitaria
Nacional, PSN, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija.

Andlisis de la Cartera de Inversiones

Titulos Efectivo Instrumento Tipo de Valor Coste Plusvalia/Minusvalia % Patrimonio
4.927 515.457 LU0629658195 PT. TREA EM MRKT CR OPP-AUSDI (6356) Renta Fija 487.276 28.180 14,30%
3.932 503.354 LU1481584016 PT. FLOSSBACH STORCH BD OP-ITEUR (6337) Renta Fija 465.000 38.354 13,96%

378.223 494.905 LU1988110927 PT. BUY & HOLD LUX-B&H BNDS-1E (5920) Renta Fija 460.000 34.905 13,73%

349 466.278 FRO0013432143 PT. LAZARD CREDIT OPP I-PVC EUR (6355) Renta Fija 424.999 41.278 12,93%
4.041 463.455 IE0BD610077 PT. NEWCAPITAL GVC-EURIA (6514) Renta Fija 450.000 13.455 12.85%
33.382 446.454 ES0109695033 PT. GESIURIS FIXED INCOME (6447) Renta Fija 430.000 16.454 12,38%
2.815 385.772 LU1708488298 PT. MIRABAUD-SUST CONV GBL-NHEUR (5995) Renta Fija 330.000 55.772 10,70%
323.745 323.745 Tesoreria EUR Depositos 323.745 0 8,98% |
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