


Ficha técnica 

Planes de Pensiones 

Cinco mayores posiciones 
PT. MAN HIGH YIELD OPPORTU-I EUR 13,85% 

BN. POLIENNALI DEL TES 7,25 01/11/21 5,00% 

BN. ALLIANZ 4,851 % 26/07/2054 4,70% 

PT. AMUNDI FD GL EQUITY-I2 EUR C 4,49% 

BN. BANCO DE CREDIT 7,5 20290914 3,34% 

Datos principales 
Fecha de constitución: 

Categoría lnverco: 

Comisión de gestión: 

Comisión de éxito: 

Comisión de depósito: 

Otros gastos (auditoria, registro mercantil, notario y otros): 

Retribución cuenta: 

Nº Registro DGS Fondo: 

Nº Registro DGS Plan: 

Defensor del Partícipe: D.A. Defensor, S.L. info@da-defensor.org 

Especificaciones del Plan de Pensiones 

Previsión Sanitaria Nacional 

15/12/2016 

Renta Fija Mixta 

1,30% 

0,05% 

0,00% 

0,00% 

F0295 

N5182 

PSN Valor Ahorro, Plan de Pensiones pertenece al Sistema Individual de aportación definida, pudiendo ser partícipe cualesquiera 
personas físicas, y su duración es indefinida. 

Informe de Gestión 

El primer trimestre de 2026 estuvo marcado por un arranque constructivo, una posterior rotación sectorial y un cierre claramente 
más negativo por el aumento de las tensiones geopolíticas en Oriente Medio y el fuerte repunte del petróleo. Enero comenzó con 
tono positivo en renta variable global, con mejor comportamiento relativo de Europa y emergentes, aunque con debilidad en 
tecnología. En febrero se acentuó la rotación fuera del sector tecnológico hacia segmentos más cíclicos, value y defensivos. Sin 
embargo, marzo supuso un giro brusco, con caídas generalizadas en renta variable y presión en renta fija por el repunte de las tires 
soberanas. 

En Estados Unidos, el trimestre estuvo condicionado por la estabilidad inicial de la Fed, la solidez de los resultados empresariales y 
la volatilidad en tecnología. La Reserva Federal mantuvo los tipos en el 3,75% durante el trimestre, pero el repunte del petróleo en 
marzo llevó al mercado a eliminar expectativas de recortes en 2026. El Nasdaq quedó rezagado por la toma de beneficios en 
valores ligados a inteligencia artificial, mientras que el S&P 500 terminó presionado por el shock geopolítico, cerrando marzo con 
una caída mensual del 5,0%. 

En Europa, enero y febrero mostraron un mejor comportamiento relativo frente a Estados Unidos, apoyado por la rotación hacia 
financieros, materiales, energía y sectores defensivos, con buen tono del Euro Stoxx 50 y del IBEX 35. No obstante, marzo revirtió 
gran parte del avance, con el Euro Stoxx 50 cayendo un 9% y el IBEX 35 un 7%, reflejando la mayor sensibilidad de la región al 
shock energético. El BCE mantuvo los tipos en el 2,00%, aunque el repunte de la inflación de la eurozona hasta el 2,5% en marzo 
reforzó un tono más prudente. 

En renta fija, el trimestre fue desigual: enero mostró movimientos acotados, febrero fue favorable por el descenso de rentabilidades 
y marzo volvió a tensionar las curvas por el riesgo inflacionista y geopolítico. El Treasury a 1 O años y el Bund repuntaron en marzo, 
generando pérdidas en deuda pública, crédito global e high yield. En este entorno, se mantuvo la preferencia por duraciones 
intermedias, crédito de calidad y selección activa por emisor. 

En conjunto, el trimestre pasó de un entorno favorable para activos de riesgo a un escenario más complejo, dominado por la 
incertidumbre geopolítica, el petróleo y la revisión de expectativas de bancos centrales. La diversificación, la gestión activa y la 
selección de compañías con balances sólidos, capacidad de fijación de precios y visibilidad de beneficios fueron claves para 
navegar un trimestre exigente. 

La mutua de los profesionales universitarios· 910 616 790 • psn.es • Sigue a Grupo PSN en O O�@� e 




