Ficha técnica
Planes de Pensiones

Previsién Sanitaria Nacional

PSN VALOR AHORRO, PLAN DE PENSIONES (N5182)

El Plan se encuentra integrado en el Fondo Prevision Sanitaria
Nacional Fondo de Pensiones (F-0295) que pertenece a la
categoria de Renta Fija Mixta.

Dentro de esta categoria el Fondo invierte hasta un 75% en Renta
Fija nacional e internacional tanto publica como privada y el resto
podra serinvertido en Renta Variable nacional o internacional, con
un horizonte de inversion a medio y largo plazo.

Prevision Sanitaria Nacional Fondo de Pensiones es un patrimonio
creado al exclusivo objeto de dar cumplimiento al Plan de
Pensiones que en él se integra.
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01/01/2018 01/01/2019 01/01/2020 01/01/2021 01/01/2022 01/01/2023 01/01/2024 01/01/2025 01/01/2026

PERIODO Jun 25 Sep 25 Dic 25 Mar 26 Jun 26
PATRIMONIO (€) 1.623.887,97 1.635.595,72 1.189.040,40 1.075.662,79 1.379.279,69
VALOR LIQUIDATIVO 19,91 20,15 20,52 20,29 21,19
N° PARTICIPES 65 65 51 49 54

Rentabilidades anualizadas

3 afios 2,86% 5 afios 1,83% 10 afios — 15 afios — 20 afios —
2° Trimestre 2026 4,41% Acumulado 2026 3,23% 2025 4,70% 2024 -1,99% 2023 4.81%

Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras

Distribucion de los activos del fondo

Por Tipos de Activo Por Paises y Zonas
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Cinco mayores posiciones Datos principales

PT. MAN HIGH YIELD OPPORTU-I EUR 13,36% Fecha de constitucion: 15/12/2016

BN. ALLIANZ 4,851% 26/07/2054 4,56% Categoria Inverco: Renta Fija Mixta

BN. BUONI POLIENNALI 01/10/2041 4,17% Comisién de gestion: 1,30%

PT. AMUNDI FD GL EQUITY-I2 EURC  3,77% Comision de éxito: -

BN. BANCO DE CREDIT 7,5 20290914  3,17% Comision de deposito: 0,05%
Otros gastos (auditoria, registro mercantil, notario y otros): 0,00%
Retribucion cuenta: 0,00%
N° Registro DGS Fondo: F0295
N° Registro DGS Plan: N5182
Defensor del Participe: D.A. Defensor, S.L. info@da-defensor.org

Especificaciones del Plan de Pensiones

PSN Valor Ahorro, Plan de Pensiones pertenece al Sistema Individual de aportacion definida, pudiendo ser participe cualesquiera
personas fisicas, y su duracién es indefinida.

Informe de Gestion

El segundo trimestre de 2026 estuvo dominado por el conflicto entre Estados Unidos e Irdn y su impacto sobre el petréleo, con un
mercado que transité de la escalada a la desescalada. Abril arrancé con un fuerte rebote en Europa (Stoxx 600 +4,8%), apoyado en
la rotacién hacia tecnologia y ciclicos, pese a la volatilidad en torno al estrecho de Ormuz. Mayo fue un mes excepcional en Estados
Unidos, con el S&P 500 subiendo un 5,1%, su mejor mayo desde los afios noventa, encadenando nueve semanas consecutivas al
alza, y el Nasdaq un 8%, impulsados por unos resultados extraordinarios ligados a la inteligencia artificial (Dell, Micron, Snowflake),
mientras Europa cerraba en negativo lastrada por el encarecimiento de la energia. Junio supuso el punto de inflexién: el acuerdo
inicial de desescalada entre Washington y Teheran del 15 de junio, con la reapertura gradual de Ormuz, provocé un desplome del
petroleo superior al 20% (WTl en 70,3$ y Brent en 71,9%), favoreciendo a Europa (Stoxx 600 +2,5%) frente a una toma de beneficios
en Estados Unidos (S&P 500 -1,1%).

En Estados Unidos, el trimestre combind un crecimiento soélido con una inflacion persistente. El PIB del primer trimestre se reviso al
alza hasta el +2,0% anualizado, los ISM se mantuvieron en zona expansiva y el mercado laboral siguio6 resiliente, con la tasa de
paro estable en el 4,3%. Sin embargo, la inflacion se consolidé como el principal riesgo: el IPC alcanzé el 4,2% interanual en mayo y
el PCE subyacente el 3,4%. La Fed, bajo la nueva presidencia de Kevin Warsh desde el 15 de mayo, mantuvo los tipos en el rango
3,50%-3,75% durante todo el trimestre, pero endurecié claramente su discurso, eliminando el sesgo hacia futuras bajadas y
reintroduciendo la posibilidad de una subida en 2026.

En Europa, el comportamiento fue de ida y vuelta, reflejando la mayor sensibilidad de la region al shock energético por su
dependencia del petroleo. Al rebote de abril le siguid un mayo débil, penalizado por los costes energéticos y la presion sobre los
bonos, y una recuperacion en junio liderada por Viajes y Ocio, Seguros y Bancos, con Telecomunicaciones, Materias Primas y
Automocion a la cola. La inflacion de la eurozona repunt6 hasta el 3,2% en mayo, lo que llevé al BCE a subir los tipos 25 puntos
basicos en junio, situando la facilidad de deposito en el 2,25%, al tiempo que rebajaba sus previsiones de crecimiento y elevaba las
de inflacién. A nivel global, el Banco de Japén elevo su tipo de referencia hasta el 1,0%, maximo desde 1995, mientras el Nikkei
marcaba récords historicos.

En renta fija, el trimestre fue muy volatil y con sesgo de tires al alza. El Treasury a 10 afios se movio entre el 4,30% vy el 4,60%, con
el 30 afios superando el 5%, mientras el Bund escalaba desde niveles cercanos al 2,8% hasta el entorno del 3% ante las
expectativas de subidas del BCE. El mercado pas6 de descontar recortes a poner en precio un ciclo de endurecimiento adicional a
ambos lados del Atlantico, generando pérdidas en deuda publica, especialmente en los tramos largos. El crédito mostré mayor
resistencia, con spreads estables o ligeramente mas estrechos, lo que reforz6 la preferencia por duraciones intermedias, crédito de
calidad y estrategias orientadas al carry.

En conjunto, el trimestre pasé de un escenario de maxima tension geopolitica y shock energético a un entorno de alivio y
normalizacién gradual, aunque con un acuerdo entre Estados Unidos e Iran todavia fragil y bancos centrales claramente mas
restrictivos. La diversificacion, la gestion activa y la seleccion de compafiias con balances sélidos, capacidad de fijacién de precios y
visibilidad de beneficios volvieron a ser claves para navegar el trimestre. De cara al segundo semestre, el foco se situa en la
consolidacién de la desescalada en Oriente Medio, la trayectoria de la inflacién y las decisiones de la Fed y el BCE.
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Informacion de interés

Tal como le fue comunicado el pasado 16 de junio de 2026, en el mes de enero de 2026 se le informd de que, con el fin de proteger
el valor del Fondo de Pensiones Prevision Sanitaria Nacional F.P., cédigo F-0295, (en adelante, el Fondo de Pensiones) las
pérdidas por el deterioro que podria tener lugar en la inversion que el mismo habia llevado a cabo en el fondo Emerald Protected
Fund - Emerald Fund S.C.A. SICAV-RAIF y, del mismo modo, salvaguardar la incorporacion de nuevos participes, la Comision de
Control del Fondo de Pensiones acordd el establecimiento de un compartimento de proposito especial donde se alojaria
temporalmente dicha inversién, asi como la modificacion de las especificaciones del Plan de Pensiones "PSN Valor Ahorro, Plan de
Pensiones", cédigo N-5182, al objeto de incluir el procedimiento de transferencia de derechos consolidados.

Dicho activo se extrajo de la cartera del Fondo de Pensiones en base a la valoracion publicada con fecha de 28 de diciembre de
2025, reduciendo el patrimonio del fondo en la misma cuantia sin alterar el valor liquidativo, provocando el bloqueo temporal de las
unidades de cuenta afectas al compartimento, de modo que los participes solo podian movilizar o percibir las unidades
correspondientes al resto de activos liquidos, permaneciendo activo el compartimento de propésito especial hasta que se resolviese
la situacion del Emerald Protected Fund - Emerald Fund S.C.A. SICAV-RAIF.

A tal fin, se acordo, la compra por parte de PSN Mutua de las participaciones que el Fondo de Pensiones mantenia respecto del
citado activo, fijandose el precio de adquisicién en el valor liquidativo a la referida fecha, de forma que cualquier posible alteracién
del valor seria asumida por PSN Mutua, supeditando la citada compra a la ratificacién, en su caso, por la Asamblea General de
Mutualistas, la cual tuvo lugar en fecha de 9 junio de 2026.

Una vez celebrada la misma, y dentro de su punto noveno del orden del dia se aprobd¢ la ratificacién de la adquisicion por parte de la
Entidad de las participaciones que el Fondo de Pensiones tenia del instrumento Emerald Protected Fund Emerald Fund S.C.A.
SICAV-RAIF, habiendo quedado en fecha de 17 de junio de 2026 liberado el bloqueo temporal de las unidades de cuenta afectas al
compartimento, desapareciendo cualquier limitacién existente hasta dicha fecha y modificado de nuevo las Especificaciones del
Plan eliminando cualquier restriccion.

Se informa a los participes y beneficiarios que tienen a su disposicion en la pagina web (www.psn.es) las Especificaciones del Plan
de Pensiones PSN Valor Ahorro, Plan de Pensiones (N-5182), las Normas de Funcionamiento del Fondo de Pensiones Prevision
Sanitaria Nacional, Fondo de Pensiones (F-0295), asi como la declaracién comprensiva de los principios de la politica de inversion,
pudiendo asimismo solicitar una copia de dichos documentos por escrito en las oficinas centrales de la Entidad Gestora.

Asimismo, les recordamos que toda la informacién periddica sobre su plan de pensiones se facilitara de forma gratuita y de manera
preferente por medios electrénicos. No obstante, en el caso de que desee que el envio se continle realizando en papel, puede
comunicar su deseo por escrito a través del correo electrénico o a través de correo postal a la direccion de PSN sita en la calle
Villanueva, n° 11, 28001, Madrid.

Aquellos participes y beneficiarios que no hayan facilitado una direccién de correo electrénico a través de la cual desean que se les
remita la informacion periddica de su plan de pensiones, puede actualizar sus datos personales enviando un correo electronico a .

Para mas informacion puede contactar con PSN a través de cualquiera de los medios disponibles en la web o a través del teléfono
910 616 790.

El Fondo de Pensiones en el que esta integrado el Plan, no ha realizado determinadas operaciones catalogadas como vinculadas
por el articulo 85 ter del RD 304/2004, por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de pensiones. A este respecto, la
entidad gestora ha verificado que las operaciones se han realizado en interés exclusivo del Fondo y a precios y condiciones iguales
o mejores que los del mercado, de conformidad con lo establecido en el Reglamento Interno de Conducta de Previsién Sanitaria
Nacional, PSN, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija.
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Analisis de la Cartera de Inversiones

Titulos Efectivo Instrumento Tipo de Valor Coste Plusvalia/Minusvalia % Patrimonio
1.203 91.067 DE0005200000 AC. BEIERSDORF AG (5607) Renta Variable 124.440 -33.373 0.25%
1.226 89.081 BE0974293251 AC. ANHEUSER-BUSCH INBEV (5244) Renta Variable 84.937 4.144 0.25%

38.830 613.514 ES0170756037 AC. PREVISION SANITARIA NACIONAL SOCIMI (5829 Renta Variable 625.163 -11.649 1.70%
1.604 501.466 US02079K3059 AC. ALPHABET (5361) Renta Variable 181.305 320161 1,39%
1.434 451.280 LU0908500753 ETF. LYXOR CORE EURSTX 600 PARIS (5702) Renta Variable 343.156 108.124 1,25%

94 443.621 US7960508882 AC. SAMSUNG ELECTR-GDR REG S (5941) Renta Variable 217.350 226271 1,23%
1.875 391.023 US0231351067 AC. AMAZON.COM. INC (3869) Renta Variable 266.250 124773 1,08%

7.079 352.989 US0605051046 AC. BANK OF AMERICA CORP (6549 Renta Variable 305.565 47.425 0,98%
1.585 308314 NL0000235790 AC. AIRBUS GROUP (5104) Renta Variable 244.894 63.420 0,85%
1.748 302.858 FRO000120073 AC. AIR LIQUIDE (3425) Renta Variable 245.748 57111 0,84%
5.900 276.858 1T0003856405 AC. LEONARDO SPA (6523) Renta Variable 260.647 7211 0.77%

709 255574 CH1499059983 AC.ROCHE HOLDING AG (6576) Renta Variable 201.844 53.730 0.71%
781 254.911 US5949181045 AC. MICROSOFT (2516) Renta Variable 208.123 46.788 0.71%
11.200 244.496 ES0144580Y14 AC. IBERDROLA (4393) Renta Variable 151.314 93.182 0.68%
840 240.651 US46625H1005 AC. JPMORGAN CHASE & CO (5989) Renta Variable 195.371 45.280 0.67%

6.154 209.605 GBOOBP6MXD84 AC. SHELL PLC (6120) Renta Variable 158.022 51.583 0.58%
1127 209.397 FR0011726835 AC. GAZTRANSPORT ET TECHNIGA SA (6396) Renta Variable 170.545 38.851 0,58%
2320 174.162 FRO000120578 AC. SANOFI-SYNTHELABO (3475) Renta Variable 201.144. -26.982 0.48%

45.357 165.644 1T0001250932 AC. HERA SPA (6508) Renta Variable 177.936 -12.292 0,46%

315 153.752 DE0008430026 AC. MUNICH RE (3629) Renta Variable 130.515 23.236 0,43%

5.752 136.783 DE0005557508 AC. DEUTSCHE TELEKOM (2181) Renta Variable 128.828 7.955 0,38%

267 1.363.921 LU1883833946 PT. AMUNDI FD GL EQUITY-12 EUR C (6554) Renta Variable 1.160.109 203.812 3.77%

689 1.044.389 IE00B535ZB19 ETF. ISH NASDAQ 100 USD ACC (6550) Renta Variable 852.116 192.274 2,89%

10 985.576 XS1909186451 BN. ING GROEP NV (6516) Renta Fija 76.909 -6.949 2,73%

10 944.876 XS2468952879 BN. ACCIONA FINANCIACION (6501) Renta Fija 41419 -1.869 2,61%

900 864.803 XS2051670300 BN. BLACKSTONE PP EUR HOLD (6519) Renta Fija 60.355 342 2,39%

7 772.831 FRO01400KKX9 BN.TIKEHAU CAPITAL/6.625 Bd 20300314 (6513) Renta Fija 59.951 969 2,14%

700 739.908 XS2894908768 BN. CEZ 4,125 05/09/2031 (6581) Renta Fija 713.246 3.008 2,05%

4.330 709.267 LU1164223015 PT. AXA WORLD-EUR CR TOT RT-I (6553) Renta Fija 700.000 9.267 1.96%

60.000.000 616.559 1T0001086567 BN. POLIENNALI DEL TES 7.25 01/11/2026 (6344) Renta Fija 607.747 1.601 1.71%

28.440 4.829.687 IE00BDTYYL24 PT. MAN HIGH YIELD OPPORTU-I EUR (6551) Renta Fija 4.700.000 129.687 13,36%

15 1.646.981 DE000A3823H4 BN. ALLIANZ 4,851% 26/07/2054 (6426) Renta Fija 1.517.729 61.471 4,56%

1.500 1.506.117 1T0005694630 BN. BUONI POLIENNALI 01/10/2041 (6584) Renta Fija 1.478.989 12.356 4.17%

10 1.147.319 XS2679904768 BN. BANCO DE CREDIT 7.5 20290914 (6429; Renta Fija 1.051.154 36.576 3.17%

1.000 1.088.500 XS2662538425 BN. BARCLAYS PLC (6521) Renta Fija 1.051.107 -6.667 3,01%

10 1.088.389 FR001400F323 BN. BANQUE FEDERATI/5.125 Bd 20330113 (6503) Renta Fija 1.068.517 -3.857 3.01%

10 1.047.675 E50305199004 BN. MAXAMCORP 7,50 04/12/2026 (6404) Renta Fija 1.000.000 4.730 2,90%

10 1.044.199 XS2751667150 BN. SANTAN 5%04/22/2034 (6428) Renta Fija 1.002.672 31.938 2,89%

1.000 1.038.826 PTMEN10M0008 BN. MOTA ENGIL 7.25 12/06/2028 (6405) Renta Fija 1.000.000 35.000 2.87%

10 1.035.280 XS2601459162 BN. SIEMENS ENERGY 4,5% 05/04/2029 (6414) Renta Fija 987.688 37.462 2.86%

10 1.025.665 XS3071337847 BN. SACYR 4.75% 20/05/2030 (6534) Renta Fija 1.000.000 21.370 2.84%

1.000 1.024.148 1T0005706285 BN. BUONI POLIENNALI DEL TES 26 (6578) Renta Fija 1.002.534 14.326 2.83%

10 1.009.920 ES0305229009 BN. PROSEGUR CASH SA 3,38% 09/10/2030 (6546) Renta Fija 1.000.000 -14.620 2.79%

10 1.001.518 ES0313040083 BN. BANCA MARCH_3.373 11/28/28 (6486) Renta Fija 1.000.000 -18.350 2.77%

10 1.000.821 X$3073629290 BN. NATURGY FINANCE IBERIA S (6530) Renta Fija 1.002.017 -2.987 2.77%

I 60.255 596.525 ES0179175007 PT. Think Bigger Fund | FORE (5959 Otros 589.717 6.808 1,65%
[ 1.514.509 1.514.509 Tesoreria EUR Depositos 1.514.509 0 2.19% |

Sociedad Gestora: Previsién Sanitaria Nacional, PSN,

Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija
N° Reg. D.G.S. G-0148

C/ Villanueva, 11. 28001 Madrid

T.910 616 760

Responsabilidad del informe:
D. Luis Catalan de Océn Cano

Auditor:
Ernst & Young, S.L.

informacion@grupopsn.es - psn.es

Entidad Depositaria: CACEIS Bank Spain, S.A.U.
N° Reg. D.G.S. D-0196

Avda. de Cantabria s/n. 28660 Boadilla del Monte.

La mutua de los profesionales universitarios - 910 616 790 - psn.es - Sigue a Grupo PSN en O o @ @ @



