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PSN PLAN EMPRESA 100, PLAN DE PENSIONES (N5462) (N5462)

El Plan se integra en el Fondo de Pensiones "PSN
Empleo, Fondo de Pensiones" (F-1016) con
vocacion de inversiéon en Renta Variable Nacional e
Internacional en un porcentaje como maximo del
75% de los activos del Fondo y el resto de los
activos del Fondo estara invertido en Renta Fija, con
un horizonte de inversion a medio y largo plazo.
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PERIODO Sep 24 Dic 24 Mar 25 Jun 25 Sep 25
PATRIMONIO (€) 2.626.723,86 2.816.174,99 2.832.447,99 2.985.054,78 3.038.666,58
VALOR LIQUIDATIVO 11,13 11,12 11,09 11,47 11,66
N° PARTICIPES 304 337 349 360 359
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Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras

Distribucion de los activos del fondo
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Cinco mayores posiciones Datos principales

ETF. INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 8,12% Fecha de constitucion: 07/06/2022
ETF. ISHARES CORE DAX DE EUR AC( 6,19% Categoria Inverco: Renta Variable
AC. ALPHABET 4,83% Comision de gestion: 0,80%
BN. ALLIANZ 4,851% 26/07/2054 4,31% Comisién de éxito: -
AC. LEONARDO SPA 4,07% Comision de deposito: 0,05%
Otros gastos (auditoria, registro mercantil, notario y otros): 0,02%
Retribucion cuenta: 0,00%
N° Registro DGS Fondo: F1016
N° Registro DGS Plan: N5462

Especificaciones del Plan de Pensiones

El Plan de Pensiones pertenece a la modalidad del sistema de empleo de promocion conjunta en razén de los sujetos
constituyentes y a la modalidad de Plan de aportacion definida en razén de las obligaciones estipuladas. Para ser participe del Plan
de Pensiones se requiere la condicion previa de empleado de las entidades promotoras con, de acuerdo con las especificaciones
del plan.

Informe de Gestion

El tercer trimestre de 2025 estuvo marcado por la divergencia entre la Reserva Federal y el Banco Central Europeo, la fortaleza de
la economia estadounidense y varios focos de inestabilidad politica en Europa. Los mercados globales alternaron avances con
episodios de volatilidad, en un contexto de expansion econdémica aun sélida, pero con sefiales de desaceleracién puntual en ciertos
sectores.

En Estados Unidos, la Fed inicié en septiembre su primer recorte de 25 pb, situando los tipos en 4,00-4,25 %, pese al repunte de la
inflacion hasta el 2,9 % anual en agosto, el nivel mas alto desde enero. El incremento de los precios de la energia y la vivienda
genero6 dudas sobre la velocidad del proceso desinflacionario, aunque el consumo y el empleo continuaron mostrando fortaleza. Las
tensiones politicas en torno a la independencia de la institucién tras cambios en su cupula afiadieron incertidumbre. Los principales
indices bursatiles alcanzaron maximos a mediados de agosto, aunque cerraron el trimestre con ligeras caidas tras una rotacién
hacia sectores méas defensivos.

En Europa, el BCE mantuvo los tipos en el 2 %, tras varios recortes previos, adoptando una postura mas cauta ante la mejora
gradual de los indicadores de confianza. La caida del gobierno francés y la posterior inestabilidad politica en Francia provocaron
episodios de volatilidad en los mercados de deuda y renta variable del pais, con un aumento temporal de la prima de riesgo y
correcciones en el CAC 40. No obstante, el conjunto de las bolsas europeas mostré un tono mas estable, con avances en el
EuroStoxx 50, apoyado por el DAX aleman y el IBEX 35 espafiol, tras la mejora de la calificacién crediticia de Espafia a A+ por parte
de S&P.

En Asia, los mercados mantuvieron un tono constructivo, apoyados por estimulos selectivos en China y la fortaleza del sector
tecnologico en Corea del Sur y Japén. En divisas, el euro se aprecio frente al délar, mientras el oro alcanzé nuevos maximos
histéricos en un entorno de mayor incertidumbre politica y monetaria.

En conjunto, el trimestre reflej6 una fase de transiciéon en los mercados, con politicas monetarias divergentes, fortaleza econémica
en EE. UU. y factores politicos en Europa que contribuyeron a mantener una volatilidad moderada en los activos financieros
globales.
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Informacion de interés

Se informa a los Sres. participes y beneficiarios, que podran solicitar una copia por escrito en las oficinas centrales de la Entidad
Gestora, de las Especificaciones del Plan de Pensiones de empleo de promocion conjunta "PSN Plan Empresa 100" (N-5462), de
las Normas de Funcionamiento del Fondo de Pensiones "PSN Empleo, Fondo de Pensiones" (F-1016), asi como de la declaracion
comprensiva de los principios de la politica de inversién.

Asimismo, les recordamos que toda la informaciéon periodica sobre su plan de pensiones se facilitara de forma gratuita y de manera
preferente por medios electrénicos. No obstante, en el caso de que desee que el envio se continte realizando en papel, puede
comunicar su deseo por escrito a través del correo electrénico informacion@grupopsn.es o a través de correo postal a la direccion
de PSN sita en la calle Génova, n° 26, 28004, Madrid.

Aquellos participes y beneficiarios que no hayan facilitado una direccion de correo electrénico a través de la cual desean que se les
remita la informacion periodica de su plan de pensiones, puede actualizar sus datos personales enviando un correo electrénico a
informacion@grupopsn.es.

Para mas informacién puede contactar con PSN a través de cualquiera de los medios disponibles en la web https://psn.es/contacto
o a través del teléfono 910 616 790.

El Fondo de Pensiones en el que esta integrado el Plan, ha realizado determinadas operaciones catalogadas como vinculadas por
el articulo 85 ter del RD 304/2004, por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de pensiones. A este respecto, la
entidad gestora ha verificado que las operaciones se han realizado en interés exclusivo del Fondo y a precios y condiciones iguales
o mejores que los del mercado, de conformidad con lo establecido en el Reglamento Interno de Conducta de Previsiéon Sanitaria
Nacional, PSN, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija.
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Anadlisis de la Cartera de Inversiones

Titulos Efectivo Instrumento Tipo de Valor Coste Plusvalia/Minusvalia % Patrimonio
3.143 91.336 DE0005557508 AC. DEUTSCHE TELEKOM (2181) Renta Variable 83.575 7.761 1,83%
1.855 85.814 DK0062498333 AC. NOVO NORDISK SPLI (6382) Renta Variable 185.648 -99.835 1,72%
1.480 76.546 FR0000120271 AC. TOTAL SA (2445) Renta Variable 82.170 -5.624 1,54%
3.646 57.971 ES0170756037 AC. PREVISION SANITARIA NACIONAL SOCIMI (5829) Renta Variable 58.701 729 1,16%

790 404.204 US46090E 1038 ETF. INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 (6512) Renta Variable 314.621 89.583 8.12%
1.558 308.235 DE0005933931 ETF. ISHARES CORE DAX DE EUR ACC (6511) Renta Variable 268.057 40.178 6,19%
1.161 240.512 US02079K3059 AC. ALPHABET (5361) Renta Variable 154.695 85.817 4,83%
3.757 202.878 1T0003856405 AC. LEONARDO SPA (6523) Renta Variable 171.706 31.172 4,07%

439 193.792 US5949181045 AC. MICROSOFT (2516) Renta Variable 143.679 50.112 3,80%

951 177.937 US0231351067 AC. AMAZON.COM, INC (3869) Renta Variable 152.992 24.945 357%

46.450 177.811 1T0001250932 AC. HERA SPA (6508) Renta Variable 183.344 -5.534 3.57%

830 173.712 NL0000235190 AC. AIRBUS GROUP (5104) Renta Variable 135.967 37.745 349%

591 158.849 US46625H1005 AC. JPMORGAN CHASE & CO (5989) Renta Variable 138.406 20443 3.19%

880 155.619 FR0000120073 AC. AIR LIQUIDE (3425) Renta Variable 136.097 19.522 3.13%
9.333 150.261 ES0144580Y14 AC. IBERDROLA (4393) Renta Variable 128.747 21514 3,02%

950 149.625 FRO011726835 AC. GAZTRANSPORT ET TECHNIGA SA (6396) Renta Variable 143.760 5.865 3,00%

533 148.311 CH0012032048 AC. ROCHE HOLDING (4266) Renta Variable 150.833 -2.523 2,98%
1.270 147.447 NL0000395903 AC. WOLTERS KLUWER-CVA EUR (4315) Renta Variable 183.467 -36.020 2,96%

256 139.264 DE0008430026 AC. MUNICH RE (3629) Renta Variable 114.237 25.027 2,80%

503 134.301 LU0908500753 ETF. LYXOR CORE EURSTX 600 PARIS (5702) Renta Variable 120.368 13.933 2,70%

527 120.051 DE0007164600 AC. SAP AG (4405) Renta Variable 93.907 26143 241%
3.858 117.515 GBOOBPEMXD84 AC. SHELL PLC (6120) Renta Variable 96.075 21439 2,36%

1 93.958 XS2468952879 BN. ACCIONA FINANCIACION (6501) Renta Fija 93.026 215 1,89%

2 214.759 DEQ00A3823H4 BN. ALLIANZ 4,851% 26/07/2054 (6426) Renta Fija 202.426 10.552 4,31%

1 113.155 XS2679904768 BN. BANCO DE CREDIT 7,5 20290914 (6429) Renta Fija 106791 6.015 2271%

1 108.781 XS2762369549 BN. BANCO BILBAO 4.875%02/08/36 (6504) Renta Fija 104.710 932 2,18%

1 108.229 ES0305199004 BN. MAXAMCORP 7,50 04/12/2026 (6404) Renta Fija 100.000 2.044 217%

1 107.277 XS2751667150 BN. SANTAN 5%04/22/2034 (6428) Renta Fija 100.345 4.713 2,15%

1 104.646 FR001400D7MO BN. ALDFP 4 3/4 10/13/25 (6395) Renta Fija 100.010 42 2,10%

1 104.217 XS3071337847 BN. SACYR 4,75% 29/05/2030 (6534) Renta Fija 100.000 2.590 2,09%

100 102.612 XS2837886287 BN. VOLKSWAGEN FINANCIAL SER (6517) Renta Fija 101.799 590 2,06%

1 102.496 ES0313040083 BN. BANCA MARCH 3.373 11/28/28 (6486) Renta Fija 100.000 -341 2,06%

[ 6.701 64.193 ES0179175007 PT. Think Bigger Fund | FCRE (5959) Otros 65.550 1.357 1,29%
| 126.084 126.084 Tesoreria EUR Depositos 126.084 0 2,53% |
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