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Previsién Sanitaria Nacional

PLAN DE PENSIONES DE EMPLEO DE PLEXUS SERVICIOS GENERALES SL (N5434)

El Plan se integra en el Fondo de Pensiones "PSN
Empleo, Fondo de Pensiones" (F-1016) con
vocacion de inversion en Renta Variable Nacional e
Internacional en un porcentaje como maximo del
75% de los activos del Fondo y el resto de los
activos del Fondo estard invertido en Renta Fija, con
un horizonte de inversion a medio y largo plazo.
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PERIODO Jun 25 Sep 25 Dic 25 Mar 26 Jun 26
PATRIMONIO (€) 98.586,85 100.555,68 102.766,00 119.631,79 128.573,30
VALOR LIQUIDATIVO 11,40 11,60 11,78 11,68 12,52
N° PARTICIPES 14 14 14 14 14

Rentabilidades anualizadas

3 afios 7,06% 5 afios — 10 afios — 15 afios — 20 afios —
2° Trimestre 2026 7,22% Acumulado 2026 6,32% 2025 6,55% 2024 4,59% 2023 8,15%

Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras

Distribucion de los activos del fondo

Por Tipos de Activo Por Paises y Zonas
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Cinco mayores posiciones Datos principales

PT. AMUNDI FD GL EQUITY-I2 EUR C 11,90% Fecha de constitucion: 29/07/2021
ETF. ISH NASDAQ 100 USD ACC 7,15% Categoria Inverco: Renta Variable
PT. MAN HIGH YI|ELD OPPORTU-I EUR 5,68% Comisién de gestion: 0,80%
AC. ALPHABET 4,92% Comision de éxito: -
AC. IBERDROLA 3,75% Comisién de deposito: 0,05%
Otros gastos (auditoria, registro mercantil, notario y otros): 0,03%
Retribucion cuenta: 0,00%
N° Registro DGS Fondo: F1016
N° Registro DGS Plan: N5434

Especificaciones del Plan de Pensiones

El Plan de Pensiones pertenece a la modalidad del sistema de empleo en razén de los sujetos constituyentes y a la modalidad de
Plan de aportacion definida en razon de las obligaciones estipuladas. Para ser participe del Plan de Pensiones se requiere la
condicion previa de empleado de la Promotora con, al menos, dos afios de antigliedad.

Informe de Gestion

El segundo trimestre de 2026 estuvo dominado por el conflicto entre Estados Unidos e Iran y su impacto sobre el petréleo, con un
mercado que transité de la escalada a la desescalada. Abril arrancéd con un fuerte rebote en Europa (Stoxx 600 +4,8%), apoyado en
la rotacion hacia tecnologia y ciclicos, pese a la volatilidad en torno al estrecho de Ormuz. Mayo fue un mes excepcional en Estados
Unidos, con el S&P 500 subiendo un 5,1%, su mejor mayo desde los afios noventa, encadenando nueve semanas consecutivas al
alza, y el Nasdaq un 8%, impulsados por unos resultados extraordinarios ligados a la inteligencia artificial (Dell, Micron, Snowflake),
mientras Europa cerraba en negativo lastrada por el encarecimiento de la energia. Junio supuso el punto de inflexion: el acuerdo
inicial de desescalada entre Washington y Teheran del 15 de junio, con la reapertura gradual de Ormuz, provocé un desplome del
petréleo superior al 20% (WTl en 70,3$ y Brent en 71,9%), favoreciendo a Europa (Stoxx 600 +2,5%) frente a una toma de beneficios
en Estados Unidos (S&P 500 -1,1%).

En Estados Unidos, el trimestre combiné un crecimiento sélido con una inflacion persistente. El PIB del primer trimestre se revisé al
alza hasta el +2,0% anualizado, los ISM se mantuvieron en zona expansiva y el mercado laboral sigui6 resiliente, con la tasa de
paro estable en el 4,3%. Sin embargo, la inflacion se consolidé como el principal riesgo: el IPC alcanz6 el 4,2% interanual en mayo y
el PCE subyacente el 3,4%. La Fed, bajo la nueva presidencia de Kevin Warsh desde el 15 de mayo, mantuvo los tipos en el rango
3,50%-3,75% durante todo el trimestre, pero endureci6 claramente su discurso, eliminando el sesgo hacia futuras bajadas y
reintroduciendo la posibilidad de una subida en 2026.

En Europa, el comportamiento fue de ida y vuelta, reflejando la mayor sensibilidad de la region al shock energético por su
dependencia del petroleo. Al rebote de abril le siguié un mayo débil, penalizado por los costes energéticos y la presion sobre los
bonos, y una recuperacion en junio liderada por Viajes y Ocio, Seguros y Bancos, con Telecomunicaciones, Materias Primas y
Automocion a la cola. La inflaciéon de la eurozona repunt6 hasta el 3,2% en mayo, lo que llevo al BCE a subir los tipos 25 puntos
basicos en junio, situando la facilidad de deposito en el 2,25%, al tiempo que rebajaba sus previsiones de crecimiento y elevaba las
de inflacién. A nivel global, el Banco de Japén elevo su tipo de referencia hasta el 1,0%, maximo desde 1995, mientras el Nikkei
marcaba récords historicos.

En renta fija, el trimestre fue muy volatil y con sesgo de tires al alza. El Treasury a 10 afios se movi6 entre el 4,30% vy el 4,60%, con
el 30 afios superando el 5%, mientras el Bund escalaba desde niveles cercanos al 2,8% hasta el entorno del 3% ante las
expectativas de subidas del BCE. El mercado pas6 de descontar recortes a poner en precio un ciclo de endurecimiento adicional a
ambos lados del Atlantico, generando pérdidas en deuda publica, especialmente en los tramos largos. El crédito mostré6 mayor
resistencia, con spreads estables o ligeramente mas estrechos, lo que reforzé la preferencia por duraciones intermedias, crédito de
calidad y estrategias orientadas al carry.

En conjunto, el trimestre pasé de un escenario de maxima tension geopolitica y shock energético a un entorno de alivio y
normalizacién gradual, aunque con un acuerdo entre Estados Unidos e Iran todavia fragil y bancos centrales claramente mas
restrictivos. La diversificacion, la gestion activa y la seleccion de compafiias con balances sélidos, capacidad de fijacion de precios y
visibilidad de beneficios volvieron a ser claves para navegar el trimestre. De cara al segundo semestre, el foco se situa en la
consolidacién de la desescalada en Oriente Medio, la trayectoria de la inflacién y las decisiones de la Fed y el BCE.
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Informacion de interés

Se informa a los participes y beneficiarios, que podran solicitar una copia por escrito en las oficinas centrales de la Entidad Gestora,
de las Especificaciones del Plan de Pensiones de empleo de Plexus Servicios Generales, S.L. (N-5434), de las Normas de
Funcionamiento del Fondo de Pensiones PSN Empleo, Fondo de Pensiones (F-1016), asi como de la declaracion comprensiva de
los principios de la politica de inversion.

Asimismo, les recordamos que toda la informacién periédica sobre su plan de pensiones se facilitara de forma gratuita y de manera
preferente por medios electrénicos. No obstante, en el caso de que desee que el envio se continle realizando en papel, puede
comunicar su deseo por escrito a través del correo electrénico o a través de correo postal a la direccion de PSN sita en la calle
Villanueva, n° 11, 28001, Madrid.

Aquellos participes y beneficiarios que no hayan facilitado una direccién de correo electrénico a través de la cual desean que se les
remita la informacion periddica de su plan de pensiones, puede actualizar sus datos personales enviando un correo electronico a .

Para mas informacién puede contactar con PSN a través de cualquiera de los medios disponibles en la web o a través del teléfono
910 616 790.

El Fondo de Pensiones en el que esta integrado el Plan, no ha realizado determinadas operaciones catalogadas como vinculadas
por el articulo 85 ter del RD 304/2004, por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de pensiones. A este respecto, la
entidad gestora ha verificado que las operaciones se han realizado en interés exclusivo del Fondo y a precios y condiciones iguales
o mejores que los del mercado, de conformidad con lo establecido en el Reglamento Interno de Conducta de Previsién Sanitaria
Nacional, PSN, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija.
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Andlisis de la Cartera de Inversiones

Titulos Efectivo Instrumento Tipo de Valor Coste Plusvalia/Minusvalia % Patrimonio

3.143 74.741 DE0005557508 AC. DEUTSCHE TELEKOM (2181) Renta Variable 83.575 -8.834 1,38%
980 73.569 FR0000120578 AC. SANOFI-SYNTHELABO (3475) Renta Variable 84.966 -11.397 1,35%
527 70.513 DE0007164600 AC. SAP AG (4405 Renta Variable 93.907 -23.395 1,30%
127 646.223 LU1883833946 PT. AMUNDI FD GL EQUITY-12 EUR C (6554) Renta Variable 550.003 96.220 11,90%
3.646 57.607 ES0170756037 AC. PREVISION SANITARIA NACIONAL SOCIMI (5829) Renta Variable 58.701 ~1.004 1.06%
65 2421 FRO000120271 AC. TOTAL SA (2445) Renta Variable 3.609 813 0,08%
256 388.046 IEQ0B535ZB19 ETF. ISH NASDAQ 100 USD ACC (6550) Renta Variable 316.606 71.440 7.15%
433 32.778 DE0005200000 AC. BEIERSDORF AG (5607) Renta Variable 44.859 -12.081 0.60%
240 31.970 BE0974293251 AC. ANHEUSER-BUSCH INBEV (5244) Renta Variable 30.483 1.487 0,59%
855 267.303 US02079K3059 AC. ALPHABET (5361) Renta Variable 113.922 153.380 4.92%
9333 203.739 ES0144580Y14 AC. IBERDROLA (4393) Renta Variable 128.747 74.992 3.75%
951 198.327 US0231351067 AC. AMAZON.COM, INC (3869) Renta Variable 152.992 45335 3.65%
533 192.131 CH1499059983 AC.ROCHE HOLDING AG (6576) Renta Variable 150.833 41.297 3,54%
39 184.056 US7960508882 AC. SAMSUNG ELECTR-GDR REG S (5941) Renta Variable 90.177 93.878 3,39%
950 176.510 FRO011726835 AC. GAZTRANSPORT ET TECHNIGA SA (6396) Renta Variable 143.760 32.750 25%
880 171178 NL0000235190 AC. AIRBUS GROUP (5104) Renta Variable 135.967 35.211 15%
46.450 169.635 1T0001250932 AC. HERA SPA (6508) Renta Variable 183.344 -13.709 12%
591 169.315 US46625H1005 AC. JPMORGAN CHASE & CO (5989) Renta Variable 138.406 30.909 12%
968 167.716 FRO0000120073 AC. AIR LIQUIDE (3425) Renta Variable 136.097 31.619 3.09%
503 158.294 LU0908500753 ETF. LYXOR CORE EURSTX 600 PARIS (5702) Renta Variable 120.368 37.926 2,92%
3.084 154.102 1T0003856405 AC. LEONARDO SPA (6523) Renta Variable 150.088 4.013 2.84%
439 143.285 US5949181045 AC. MICROSOFT (2516) Renta Variable 143.679 -394 2,64%
3.858 131.403 GBOOBP6MXD84 AC. SHELL PLC (6120) Renta Variable 92.217 39.186 2.42%
256 124,954 DE0008430026 AC. MUNICH RE (3629) Renta Variable 114.237 10.716 2,30%
1 94.488 X$2468952879 BN. ACCIONA FINANCIACION (6501) Renta Fija 94.142 -187 1.74%
1.815 308.265 IE00BDTYYL24 PT. MAN HIGH YIELD OPPORTU-I EUR (6551) Renta Fija 300.000 8.265 5,68%
1 114.732 XS$2679904768 BN. BANCO DE CREDIT 7.5 20200914 (6429) Renta Fija 105.115 3.658 2,11%
1 109.799 DEQ00A3823H4 BN. ALLIANZ 4,851% 26/07/2054 (6426 Renta Fija 101.183 4.097 2,02%
1 104.768 ES0305199004 BN. MAXAMCORP 7,50 04/12/2026 (6404) Renta Fija 100.000 473 .93%
1 104.42( XS2751667150 BN. SANTAN 5%04/22/2034 (6428) Renta Fija 100.267 3.194 ,.92%
1 102.56/ XS3071337847 BN. SACYR 4.75% 20/05/2030 (6534) Renta Fija 100.000 2.137 89%
100 102.41 1T0005706285 BN. BUONI POLIENNALI DEL TES 26 (6578) Renta Fija 100.253 1.433 89%
1 100.99: E50305229009 BN. PROSEGUR CASH SA 3,38% 09/10/2030 (6546) Renta Fija 100.000 -1.462 86%
1 100.152 E£50313040083 BN. BANCA MARCH_3.373 11/28/28 (6486) Renta Fija 100.000 -1.835 1.84%

[ 6.695 66.281 ES0179175007 PT. Think Bigger Fund | FCRE (5959) Otros 65.524 756 1,22% |

I 95.288 95.288 Tesoreria EUR Deposilos 95.288 0 1.75% |
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